
株式、債券（国債、社債）等の伝統的な運用資産への投資

下記参照

利益を得る目的で不動産に資金を投下すること。具体的には投資した不動産を他者に貸して賃料収入などを受け取るインカムゲインと、

その投資した金額以上での売却によるキャピタルゲインを期待する行為である

複数の機関投資家や個人投資家から集めた資金を事業会社や金融機関に投資し、同時にその企業の経営に深く関与して「企業価値を高

めた後に売却」することで高いIRR（内部収益率）を獲得することを目的とした投資ファンドである

主に高い成長率を有する未上場企業に対して投資を行い、資金を投下するのと同時に経営コンサルティングを行い、投資先企業の価値向上

を図る。出口戦略はIPOやM&A等によって高い投資収益を目指す

既存企業を買収し、部門や資産を売却することによって買収先企業の価値を高めるような投資や、事業再編等により企業が手放す事業部門

のみを買収し価値を高めるような投資。 E.g. 企業再生ファンド、MBOファンド…etc.

ベンチマークとするインデックス（e.g. 日経225,TOPIX,S&P500..etc）の投資収益率に等しい収益率をあげることを目指す運用スタイル

あらかじめ決められた運用の比較対象であるベンチマーク（e.g. TOPIX,S&P500..etc）を上回るパフォーマンスを目指す運用スタイル

債券や株式等の伝統的な運用資産とは異なるリスク・リターン特性を有する資産へ投資し、どのような市場環境においても左右されない絶対

収益（下段参照）を追求する。「代替投資」とも訳されている

基礎となる商品（原資産）の変数の値（市場価値あるいは指標）によって、相対的にその価値が定められるような金融商品

e.g. 有価証券先物取引、有価証券指数等先物取引、通貨（為替）先物取引、オプション取引、スワップ取引等

農産物や鉱工業材料等の商品を将来の一定日時に一定の価格で売買することを現時点で約束する取引であり、先物取引 (Futures) の一

種である
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Hedge Fund

ビジネスファンド

Businesses Fund

不動産投資（REIT）

Real-Estate Investment

商取引・金融ビジネスファンド（訴訟ファンド、ノンバンクビジネス等）や不動産ビジネスファンド（学生寮ファンド、レジャー施設ファンド）、知的

財産権などの「コンテンツ」を投資対象としたファンド

Hedge Funds Categories

Luxstella LLC - Luxstella Bright Star Strategy (About Headge Funds)

© 2023 Luxstella LLC. 1



市場全体の上げ下げに関係なく、取得価格や期初の価格等と比較して利益を出すことを指す。伝統的な投資における相対収益

は、市場全体の動向を基準とする為、毀損が出ていても市場全体の下げよりも小幅なら「プラスの収益」と解釈される。こうした矛

盾に対して疑問を抱き、リスク分散や代替を要望する投資家は、伝統的な投資との相関性が低い「オルタナティブ投資」、またその

中でも絶対収益を追求する「ヘッジファンド」へ投資対象を拡大する動きが見られる

転換社債（CB）の債券部分と株式部分との二面性のある価格特性を利用し、株式や金

利などの他のマーケットと組み合わせた裁定取引を行う戦略。ボラティリティロング戦略など

主に先進国の国債など、流動性の高い市場、及び先物市場を利用し、マーケット間の金利

差やイールドカーブの歪みなどに収益機会を求める戦略

値上がりが期待される銘柄群による買いポートフォリオと、値下がりが期待される銘柄群によ

る売りポートフォリオとを組み合わせ、マーケットの上下動の影響を排除して超過収益の獲得

を狙う戦略

日々の短期間保持される広範囲に分散されたアセットクラスを実質的に統計、計量手法を

使用して、基本的には平均回帰原理によって生成されたモデルによる「裁定取引」による収

益機会を獲得

相対的に割安な資産に投資すると同時に、これと極めて類似した割高な資産をショートする

トレーディング戦略

個別の銘柄選択により、買い銘柄とから売り銘柄を選択し、中長期的な絶対収益を狙う

戦略。市場感応度や業種配分での中立化は意識しない

株価や通貨、又は債券（金利）などに反映される経済環境や金融市場環境を予測し、

特定のマーケットへのロングポジションやショートポジションをとる戦略。先物を使用することが多

く、レバレッジが高くなりやすい

様々な市場において、市場価格と原資産の本来価値との価格の歪みを捉え、ギャップを収

益に変えていく運用手法。アノマリー、ブレイクアウト、トレンドフォロー、等で収益機会を獲得。

市場トレンドや事象に注目し、価格の歪みやバイアス等を短期のトレーディング中心に収益機

会を獲得していく手法。スキャルピング型、スウィング型、デイトレード型等の投資手法を活

用。

CTA(Commodity Trading Adviser：商品投資顧問業者)やCPO(Commodity Pool

Operator：商品先物投資運用会社)が運用する複数のファンドへ資金を預け、先物取引

の売買で収益を上げる戦略

株式とデリバティブ取引へ主に投資を行い、ネットでショートポジションを維持し、収益を追求

するファンド

その他 マルチ・ストラテジー

Other Multi- Strategy

Bond Diversified 

一社で複数のヘッジファンド戦略を行っているファンド。戦略の組合せや配分比率についての

機動性が高く、市場環境に応じてより収益の上げやすい戦略へ配分を変更可能な仕組み

グローバル社債、エマージング債を含む、広範囲な領域のクレジット市場を投資対象とするセ

クター戦略。セクター間の景気のサイクル歪みやクレジット・セクター間のトレンドの差異を利益

に変えていく

モーゲージ証券（MBS=Mortgage Backed Securities）アセットバック証券（ABS=Asset

Back securities）を投資対象とした戦略

Global Macro

Market Timing

Algorithm trading

Managed Futures

株式ロングショート

Long-Short Equity

グローバル・マクロ

マーケット・タイミング

アルゴリズム・トレード（モデル系）

マーネージド・フューチャー

株式マーケットニュートラル

統計手法アービトラージ

相対価格アービトラージ

ディレクショナル型

Directional Strategy

Market Neutral

Statistical Method Arbitrage

Relative Price Arbitrage

CBアービトラージ

CB Arbitrage

債券アービトラージ

Bond Arbitrage

債券ディバーシファイド

債券モーゲージ・バッグド

Bond Mortgage Backed

Dedicated Short Bias

ディストレスト証券

イベントドリブン M&Aアービトラージ

Event Driven M&A Arbitrage

Distressed Securities

デディケイティド・ショートバイアス

M&A、いわゆる合併、買収、あるいはレバレッジド・バイアウト（LBO）に関連する企業の株

式に投資をし、買収発表後、買収の成功・失敗を価格に算定し、その価格形成に関する歪

みから収益機会を獲得。

デフォルト（債務不履行）を起こした企業や、会社更生法を申請した企業、またその可能

性が高い企業の債券やローンや株式などを投資対象とする戦略

ヘッジファンド

Hedge fund

シングルファンド

Single Fund

アービトラージ型

Arbitrage Dealing
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参考：ヘッジファンドリサーチ社によるストラテジーの分類

Emerging Market

ファンド・オブ・ファンド

Fund of Hedge fund

上場会社が私募形式で株式や債券にて資金でき、公募で発行された株式や債券に比較し

て割安であることから、レギュレーションDで発行された証券とのアービトラージを狙ったり、レバ

レッジをかけ、リターンを狙う戦略

各セクター＝天然資源・金融・ヘルスケア/バイオテクノロジー・鉱業・不動産・テクノロジー・等

に絞り込み、、特定のマーケットへのロングポジションやショートポジションをとる戦略。

アジア、中南米、中近東、アフリカ、東欧諸国の金融マーケットへ投資を行い、収益を追求

するファンド

投資一任者であるゲートキーパー（門番）が、幾千とあるヘッジファンドの中から、自らの投資

戦略に合う優良なファンドを選択し、ポートフォリオを構築するもの

レギュレーションD

セクター

エマージング・マーケット

Regulation D

Sector

Luxstella LLC - Luxstella Bright Star Strategy (About Headge Funds)

© 2023 Luxstella LLC. 3




