
私募股权 由多个机构投资者和个人投资者集资并投资于企业或金融机构，并深入参与其管理，目的是「提高企业价值后再出售」，从而

获得高内部收益率（IRR）的投资基金。Private Equity Fund

低

风险投资 主要投资于高增长的未上市公司，并在提供资金的同时进行管理咨询，旨在提高投资公司的价值。退出策略是通过首次公开募

股（IPO）或并购（M&A）来实现高投资回报。Venture Capital/VC

并购投资 购买现有公司，通过出售部门或资产来提高被收购公司的价值，或通过企业重组等方式仅购买公司准备放弃的业务部门来提高

其价值。例如，企业重组基金，管理层收购基金（MBO）等。Buyout

Hedge Fund

商业基金 涉及商业交易和金融商业基金（如诉讼基金，非银行业务等）和房地产商业基金（如学生宿舍基金，休闲设施基金），以及以

知识产权等“内容”为投资对象的基金。Businesses Fund

房地产投资（REIT） 为了获得利润而向房地产注入资金。具体而言，是指将投资的房地产出租给他人以获得租金收入等的收益增值，以及期望以高

于投资金额的价格出售以获得资本增值的行为。Real-Estate Investment

流

动

性

衍生品交易 一个基于基础商品（原始资产）的变数的值（市场价值或指标）相对地确定其价值的金融商品。

Derivatives Trading 例如 有价证券期货交易、有价证券指数期货交易、货币（外汇）期货交易、期权交易、掉期交易等。

商品期货交易 是一个关于在未来的特定日期以特定价格购买或出售农产品或矿工材料等商品的承诺，在当前点进行的交易，是期货交易

（Futures）的一种。Commodities

对冲基金
见下文

主动管理
目标超过预先确定的管理比较对象，即基准指数（例如 TOPIX，S&P500等）的表现的管理风格

Active Management

另类投资 投资于与债券和股票等传统管理资产不同的风险和回报特性的资产，目标是在任何市场环境中都不受其影响的绝对收益。也被

翻译为“代替投资”。Alternative Investments

传统投资
对股票、债券（国债、公司债）等传统的管理资产的投资

高

Conventional Investments

被动管理
以基准指数（例如 日经225，TOPIX，S&P500等）的投资收益率为目标的管理风格

Passive Management

Hedge Funds Categories
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抵押债券背书 以抵押贷款证券（MBS = Mortgage Backed Securities）和资产支持证券

（ABS = Asset Back Securities）为投资对象的策略。Bond Mortgage Backed

其他 多策略

在一个公司中执行多种对冲基金策略的基金。策略组合和分配比率的灵活性较

高，可以根据市场环境调整到更容易获得收益的策略。
Other Multi- Strategy

债券多元化
包括全球公司债和新兴市场债务在内的广泛的信贷市场投资战略。利用行业间经

济周期的偏差和信贷行业的趋势差异来获取利润。
Bond Diversified 

事件驱动策略 M&A套利 对与M&A，即合并、收购或杠杆买断（LBO）有关的公司的股票进行投资。在收

购公告后，根据收购的成功与否将其计入价格，并从这种价格形成中获得收益机

会。

Event Driven M&A Arbitrage

困境证券 投资于违约的公司或申请公司重整法的公司，或有可能这样做的公司的债券、贷

款或股票等。Distressed Securities

管理期货
通过向CTA（商品交易顾问）或CPO（商品期货运营商）运营的多个基金投资，

通过期货交易获得收益的策略。
Managed Futures

专用短线策略
主要投资于股票和衍生品交易，维持净空头头寸，追求收益的基金。

Dedicated Short Bias

市场时机策略
在不同的市场中捕捉市场价格与基础资产真实价值之间的价格偏差，并利用这个

差距获得收益。通过异常值、突破、趋势追踪等方法寻找收益机会。
Market Timing

算法交易（模型系）

关注市场趋势和事件，短期交易为中心，捕捉价格偏差和偏见等收益机会。利用

剥头皮型、摆动型、日间交易型等投资方法。
Algorithm trading

定向型 股票多空策略 透过选择个别的股票进行买入和卖出，目标是在中长期获得绝对收益。不会特别

考虑市场敏感度或行业分布的中性化。Directional Strategy Long-Short Equity

全球宏观策略
预测反映在股票、货币或债券（利率）上的经济环境和金融市场环境，然后采取

特定市场的多头或空头策略。通常会使用期货，因此杠杆比率可能会较高。
Global Macro

统计套利 主要是利用日常短期持有的广泛分散的资产类别，实际上是使用统计和计量方

法，主要是基于平均回归原理生成的模型来进行“裁定交易”，以获取盈利机

会。

Statistical Method Arbitrage

相对价值套利 在投资相对便宜的资产的同时，对与此非常相似的高价资产进行做空的交易策

略。Relative Price Arbitrage

债券套利 主要利用发达国家的国债等流动性高的市场和期货市场，寻求市场之间的利率差

异和收益率曲线的扭曲等盈利机会的策略。Bond Arbitrage

股票市场中性
组合预期上涨的股票组的购买组合和预期下跌的股票组的卖出组合，旨在排除市

场的上下波动影响，以获取超额收益的策略。
Market Neutral

对冲基金

不论市场整体上涨还是下跌，都与购买价格或期初价格等比较来获取利润。在传统的投资中，相对收益是以市场整

体的走势为基准的，因此，即使出现损失，只要该损失小于市场整体的下跌幅度，就会被解释为“正向收益”。对

这种矛盾感到疑惑并寻求风险分散和替代的投资者，有增加对与传统投资相关性较低的“另类投资”和追求绝对收

益的“对冲基金”的投资趋势。

Hedge fund

单一基金

Single Fund

套利策略 可转换债券套利
利用可转换债券（CB）的债券和股票两方面的价格特性，并与股票或利率等其他

市场相结合进行裁定交易的策略。例如，波动率长期策略等。
Arbitrage Dealing CB Arbitrage
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基金中的基金 投资决策者，即“看门人”，从成千上万的对冲基金中选择与其投资策略相匹配

的优质基金，构建投资组合。Fund of Hedge fund

参考来源：Hedge Fund Research公司的策略分类。

行业
策略集中于特定的行业，如天然资源、金融、医疗保健/生物技术、矿业、房地

产、技术等，并在这些市场上采取多头或空头的策略。
Sector

新兴市场
投资于亚洲、拉丁美洲、中东、非洲、东欧等地的金融市场，以追求收益。

Emerging Market

法规D
上市公司以私募方式筹资，与公开发行的股票或债券相比具有成本优势。因此，

有些策略会针对根据法规D发行的证券进行套利，或使用杠杆来追求回报。
Regulation D
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