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Luxstella Bright Star Strategy ≪PAMM・EA系统≫ 

管理类型 特征 

１. Sirius（天狼星） 

（收益追求型 PAMM・EA系统） 

回报：高 风险：中 

为了“对冲”外部环境（如不可预见的事件）的影响，以“突破策略・剥皮交易型”（不

易受外部环境影响的逻辑）为主轴运作，执行通过短期买卖累积稳定收益的同时，

在交易风格上设置一定比率的“突破策略・剥皮交易型”（易受外部环境影响，但获

取价格范围大且高性能的逻辑）分配，以此扩大积极获取的收益范围，旨在实现

稳定收益获取和积极收益范围获取的高性能运作。 

２. Vega（织女星） 

（稳定重视型 PAMM・EA系统） 

回报：中高 风险：中低 

将主轴运作的“异常策略・日内交易型”（易受外部环境影响，但获得价格范围大且

高性能的逻辑）以“对冲”为目的，在交易风格中平衡配置“突破策略・剥皮交易型”

（不易受外部环境影响的逻辑）和“突破策略・摆动交易型”（利润获取范围大的逻

辑），旨在稳定获得小额利润的同时，也着重于一次性赚取大额利润的交易操作。 

３. Betelgeuse（参宿四） 

（平衡型 PAMM・EA系统） 

回报：中 风险：低 

全策略进行平衡分散，以“对冲”风险，同时在“市场时机”中，通过“异常型”逻辑和

“摆动型”逻辑的策略产生的大利润范围的交易积累利润。从降低风险的角度出发，

利用策略间的低相关性实现“策略分散效应”，以达到平衡运作。 
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*EA stands for "Expert Adviser," which refers to an "automated program trading" system. PAMM is an 

abbreviation for "Percent Allocation Management Module," which refers to a "Managed Account" system. 

*CFD (Contract for Difference) trading refers to a settlement transaction based on the difference in value. 

*The estimated position holding time in "algorithmic trading" strategies: "Swing Trade type" > "Day Trade 

type" > "Scalping type." 
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Luxstella Bright Star Strategy ≪PAMM・EA系统≫（Infinitia Link Limited）概览 

■ 将“金融科技（IT 与金融的结合）”与“传统金融”及“行为金融”相结合的运作方法所构成的“对冲基金”（PAMM・EA 系统）

            

  

《五大特色》          

１. 致力于实现绝对收益的基金       

２. 在 PAMM（Percent Allocation Management Module）系统中搭载了“自动程序交易”系统（EA：Expert Adviser） 

３. 针对各类投资者（个人投资者、机构投资者、企业财务、期权、期货、外汇）的市场参与和交易实际发生的“异常现

象”及其相关的行为概念，开发交易逻辑 

４. 从“金融科技（IT与金融的融合）”的概念出发，有效利用“PAMM・EA系统”（Managed Account），以低成本提升至对冲

基金     

５. 在选择“最优因子”进行“最佳配置”构建时，目的是最大化各策略的“夏普比率”，估算“参数（预期收益率）”，并搭载了

AI（学习功能），实施构建最优化的 MPT（现代投资组合理论）。      

  

※CFD（Contract for Difference）交易指的是“差价合约交易”。 

※EA是“Expert Adviser”的缩写，指的是“自动程序交易”系统。PAMM是“Percent Allocation Management Module”的

缩写，指的是“托管账户”系统。         

       

Luxstella Bright Star Strategy≪PAMM・EA系统≫（Infinitia Link Limited）产品要点 

・The strategy not only has been confirmed to have an edge over a backtesting period of more than the past 

10 years but also includes logic based solely on conditions that can be explained through macro and 

statistical data for predicting future market superiority. 

・To stabilize operational performance, the strategy diversifies the return and risk of the EAs it operates 

by incorporating EAs with low correlation in entry and exit timing.    

・By using individual EAs, unsystematic risks are made evident as actual returns, and based on factors 

estimated by AI, the expected rate of return [ER] is calculated, and the construction of the optimal Modern 

Portfolio Theory (MPT) is carried out (a fusion with "traditional asset management"). 

《构建最佳配置的过程》 
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步骤 工作内容 操作 统计·函数 

1 每个 EA 的回报率（被解释变量）和每个因子

（解释变量）的平均值、方差、标准偏差。 

使用“数据分析”的“基本统计量”。 基本统计量 

2 每个 EA 的回报率（被解释变量）与每个因子

（解释变量）的方差协方差矩阵。 

使用“数据分析”的“协方差”。 协方差矩阵 

3 每个 EA 的回报率（被解释变量）与每个因子

（解释变量）的相关系数。 

使用“数据分析”的“相关”。 相关 

4 从每个因子（解释变量）中提取主成分，并使

用主成分作为“解释变量”进行 PCR 模型（主

成分回归分析）和 PLS 模型（部分最小二乘

回归分析），预测目标变量（EA的下个月收益

率）。进行以下两种回归分析： 

・PCR 模型：「主成分是通过主成分分析计算

出的，与目标变量无关」 

・PLS 模型：「为使目标变量与主成分的协方

差最大化而创建，是考虑目标变量的模型」 

在步骤 3 中检查输出的相关系数。 

①通过主成分分析从每个因子（解释变量）中

提取主成分，并使用主成分作为解释变量进行

回归分析 

⇒「主成分回归分析（PCR 模型）」 

②「为使目标变量与主成分的协方差最大化而

创建，是考虑目标变量的模型」 

⇒「部分最小二乗回归分析（PLS 模型）」 

相关性和多重回归分析 

5   根据回归分析输出的系数乘以因子的值，并加

上截距，预测下个月的收益率。 

回归方程结果 

6 计算每个 EA（各策略）的最佳投资比例。 使用步骤 2 计算出的“方差协方差矩阵”和步骤

8 计算出的“预期收益率”来计算最佳的投资比

例。 

构建投资组合 
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Luxstella Bright Star Strategy ≪PAMM・EA系统≫策略 

■策略配置          

通过控制“策略”和“杠杆”的平衡来捕捉 δ（Delta）与 α（Alpha）的收益机会，同时采用一种运作手法来控制风险回报关系

中的“绝对收益值”和“最大回撤”。         

    

１. 基于各货币异常现象的逻辑运作与开发的异常策略・日内交易型 

２. 突破策略・剥头皮交易型         

３. 突破策略・摆动交易型         

４. 趋势跟随策略・日内交易型 

 

《EA（自动程序交易）货币对・策略分类》 

Hedge Fund Adopted EA (Automated Trading) System Hedge Fund<PAMM・EA System> 

Types Currency Trading Logic  

(Market Timing) 

Trading Style 

 (Algorithmic Trading) 

１. Sirius 

(Profit Pursuit 

Type) 

２. Vega 

(Stability 

Emphasis Type) 

３. Betelgeuse 

(Balanced Type) 

EA.Ⅰ ① USDJPY Logic based on the 

anomaly of each 

currency 

Day Trading ● ● ● 

EA.Ⅱ ② GBPJPY ● ●  

EA.Ⅲ ③ EURJPY ● ●  

EA.Ⅳ ④ GBPUSD Breakout Scalping ●   

EA.Ⅴ ⑤ EURUSD ●   

EA.Ⅵ ① USDJPY  ● ● 

EA.Ⅶ ② GBPJPY Breakout Swing Trading  ● ● 

EA.Ⅷ ① USDJPY Trend Following Day Trading   ● 

※EA是“Expert Adviser”的缩写，指的是“自动程序交易”系统。PAMM是“Percent Allocation Management Module”的

缩写，指的是“托管账户”系统。 

《运用形象图》 
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Luxstella Bright Star Strategy ≪PAMM・EA系统≫（Infinitia Link Limited）产品概要 

１．Sirius（天狼星）（收益追求型 回报：高 风险：中） 

Sirius（天狼星）（PAMM・EA系统）的要点  

 

■货币种类/策略：5种货币/3策略 (USD/JPY, GBP/JPY, EUR/JPY, GBP/USD, EUR/USD) 

■预期收益率：40%～60％ 

■预期最大回撤范围：5%～20% 

■整个期间的夏普比率：14.59 

■5种 EA的组合运用（回溯测试・模拟） 

过去 10年的回溯测试结果（※）：平均年收益（单利）41.9％（最大回撤：5.6%） 

※在比实际市场环境更严格的条件下执行 

 

■Sirius（天狼星）运用方针                                                   

【货币种类/策略】 5种货币/3策略（USD/JPY・GBP/JPY・EUR/JPY・GBP/USD・EUR/USD） 

 

① 为了对“外部环境（意外等）”的影响进行“对冲”，将较不易受外部环境影响的逻辑 2.“突破策略·剥头皮交易型”EA

（自动程序交易系统）作为主轴运用，同时，为了实现通过积极扩大获得收益幅度的高性能，交易风格中使用

1.“异常策略·日内交易型”（易受外部环境影响，但获得的价格幅度大且高性能的逻辑）的 EA（自动程序交易系

统）进行一定比例的配置。（比例将灵活设置） 

为了性能的稳定化，通过“突破策略·剥头皮交易型”EA（自动程序交易系统）确保稳定收益的累积，在此基础上，使用

“异常策略·日内交易型”EA（自动程序交易系统）积极追求获得大幅度收益的回报。 

 

【详细说明】 

在"市场时机战略"（突破策略、异常策略）中，为了对“外部环境的影响”（突发事件）进行“对冲”，将基于短期情绪过

度反应形成的价格扭曲，在交易风格中采用“剥头皮交易型”策略，目标在短期内累积收益。然而，在“剥头皮”交易中，

由于收益幅度较小，交易次数增加会导致“交易成本”增大，因此，将保持头寸的时间稍微延长，目的是减少交易成本，

通过配置“异常策略·日内交易型”（比例将灵活设置）来获取由多个“异常”产生的“价格扭曲”的收益幅度，从而利用这种

配置方法，通过“对冲”效应来消除双方的弱点，实现“稳定的收益获得与积极的收益幅度获得的高性能”操作成为可能。 
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Sirius（天狼星）PAMM中使用的 EA（自动程序交易系统）详细信息

 

 

Sirius（天狼星）PAMM中使用的 EA（自动程序交易系统）详细信息 后测

 

※利润因子（Profit Factor）：总利润和总亏损的比率（总利润/总亏损）。作为一般标准，理想的平均值应收敛到

大约 1.25（假设交易次数至少为 1000次）。通过交易次数来了解真实利润因子“1”的可能上限值，如果使用的 EA

不能达到这个值，那就意味着无法赢得交易。=信心水平 95% 

 

※恢复因子（Recovery Factor）：也有时被称为“风险回报率”的指标，表示“对于亏损（风险），可以期待多少利润

（回报）”，即 EA潜在的盈利预期。（总利润/最大回撤）。一般的标准是，“因子数/时间”达到及格点：5.0以上/时

间=0.5以上，合格点：10.0以上/时间=1.0以上。 

 

 



Luxstella LLC - Luxstella Bright Star Strategy (Product Overview) 

© 2023 Luxstella LLC.                   8 

 

<回测条件> 

 

 

 

<回测结果> 
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<回测结果（盈亏进程和每月表现）>
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<回测结果（每月表现）>
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２. Vega（维加）（稳定性重视型 回报率：中高 风险：中低） 

Vega（维加）（PAMM・EA系统）的特点 

■货币种类/策略：3种货币/3种策略 (USD/JPY, GBP/JPY, EUR/JPY)     

■预期收益率：25%～40%            

■预期最大回撤范围：3%～15%        

■整个期间夏普比率：12.20          

■ 运用 5个 EA的投资组合管理（回测・模拟） 

近 10年的回测结果（※）：平均年利（单利）32.0%（最大回撤：4.3%） 

※在比实际市场环境更严格的条件下进行 

 

■ Vega（维加）运营方针                                                

【货币种类/策略】3种货币/3种策略 (USD/JPY, GBP/JPY, EUR/JPY) 

①以表现优秀的 1.“异常策略・日内交易型”EA（自动程序交易系统）为主轴运作，但进一步作为“对冲”配置，均衡设置

2.“突破策略・剥头皮交易型”和 3.“突破・摆动交易型”。                                                  

②故意分散运用的 EA（自动程序交易系统）的回报与风险，作为“对冲”配置，以稳定运作绩效，设置入场及结算时机相

关性低的策略 EA（自动程序交易系统）。 

 

【详细说明】 

旨在扩大获得收益，设计了 1.“异常策略・日内交易型”（虽易受外部环境影响，但获得价格幅度大且高性能的逻辑）

和 3.“突破策略・摆动交易型”（利润获得幅度大的逻辑）的逻辑 EA（自动程序交易系统），并且作为“对冲”功能，还搭

载了 2.“突破策略・剥头皮交易型”（不易受外部环境影响的逻辑）的逻辑 EA（自动程序交易系统）。将这些策略均衡

配置。 

 

结果是，通过故意分散化“回报”与“风险”，各 EA（自动程序交易系统）策略间的盈利与损失相互抵消，同时，1.“异常

策略・日内交易型”和 3.“突破策略・摆动交易型”的逻辑在大幅度获得价格交易中累积利润，能够在稳定获取小额利润

的同时，也注重一次性获得大额利润的交易，实现了可能的操作。 
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2. Vega PAMM使用的 EA（自动交易系统）详细信息。 

 

 

 

２. Vega PAMM使用的 EA（自动交易系统）详细信息 - 回测结果。

 

※盈利因子（Profit Factor）：总利润与总损失的比率（总利润/总损失）。作为一个一般的指标，理想的平均值应该是

大约 1.25。（以最低大约 1000次的交易次数为标准）对于每次交易，需要知道真正的盈利因子“1”可能的最大值，如果

使用的 EA获得的值没有超过这个上限值，就意味着无法获胜。=信心水平 95％ 

 

※恢复因子（Recovery Factor）：有时也称为风险回报率，它是一个指标，表示 EA的潜在收益预期，“对于损失（风

险），可以期待多少利润（回报）”（总利润/最大回撤）。一般的标准是，5.0以上为及格，10.0以上为优秀。 
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<回测条件> 

 

 

 

<回测结果> 
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<回测结果（盈亏进程和每月表现）>
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<回测结果（每月表现）>
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３. Betelgeuse（贝特尔吉斯）（平衡型 收益率：中 风险：低） 

Betelgeuse（贝特尔吉斯）（PAMM・EA系统）的要点 

■货币种类/策略：2种货币/3种策略(USD/JPY & GBP/JPY)     

■预期收益率：15%～30%           

■预期最大回撤范围：1%～10%        

■全周期夏普比率：5.98          

■ 5个 EA的组合管理（回溯测试·模拟） 

最近 10年的回溯测试结果（※）：平均年收益率（单利）23.2%（最大回撤：4%） 

※在比实际市场环境更为严格的条件下进行 

 

■ Betelgeuse（贝特尔吉斯）运用方针                                                 

【货币种类/策略】2种货币/3种策略 (USD/JPY & GBP/JPY) 

 

①平衡分散所有策略，同时进行“风险对冲”，通过“日内交易型”和“摆动交易型”逻辑 EA（自动程序交易系统）的策略，积

累那些获得较大范围收益的交易利润。 

②实行全策略 EA（自动程序交易系统）的平衡型运用，“市场时机”与“算法交易”中。（仅限摆动型 EA由于风险较大，因

此降低杠杆（手数）以达到与其他 EA相同的风险水平进行运作） 

 

【詳細説明】 

1.「异常策略·日内交易型」、2.「突破策略·剥头皮交易型」、3.「突破策略·摆动交易型」、4.「趋势跟随策略·日内交易

型」，将所有策略均衡分散（仅限摆动型的 EA由于风险较大，因此降低杠杆（手数）以达到与其他 EA相同的风险水平

进行运作），这是一种从“风险降低”角度出发，利用策略间低相关性的“策略·分散效应”进行平衡运作。 

 

由于策略间相关性低，「回报」与「风险」都得到了分散，尽管各 EA（自动程序交易系统）策略间的利润和损失会相互

抵消，但还是可以通过 1.「异常策略·日内交易型」、2.「趋势跟随策略·日内交易型」、4.「突破策略·摆动型」的逻辑产

生大幅度获得价格范围的交易来积累利润。结果，3.「突破策略·剥头皮型」可以实现「稳定获得小额利润的积累」，同

时也能放大在「一次交易中赚取大额利润」的运作可能性。 
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3. Betelgeuse：PAMM所使用的 EA（自动交易系统）详情 

 

 

 

※利润因子（Profit Factor）：总利润与总亏损的比率（总利润/总亏损）。作为一般的基准，理想的平均值约为 1.25。

在至少约 1000次交易的情况下，了解每次交易中真正的利润因子“1”的可能上限值，如果使用的 EA没有达到这个值以

上，就意味着无法盈利。=信赖水平 95％ 

 

※恢复因子（Recovery Factor）：有时也称为“风险回报率”的指标，它显示了 EA对损失（风险）可以期待多少利润（回

报）的潜在收益预期。（总利润/最大回撤）一般的基准是，5.0以上：及格，10.0以上：良好。 
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<回测条件> 

 

 

 

<回测结果> 
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<回测结果（盈亏进程和每月表现）>
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<回测结果（每月表现）>

 

 

 


